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Executia bugetara la Trimestrul 11l 2025 - Pe scurt

Studiul momentului in fiscalitatea romaneasca, realizat de catre specialistii The Tax Institute
Pe scurt:

- Cifrele dupa noua luni arata o ameliorare modesta a situatiei bugetare, datorata primului
pachet fiscal, unei usoare cresteri a colectarii si unor ajustari punctuale ale cheltuielilor.

- Deficitul nu este insa pe traiectoria catre tinta de 8,4% din PIB, o estimare prudenta
indicand 8,97%.

- Riscurile majore raman: absorbtia scazuta a fondurilor europene, cheltuieli curente
crescute si evolutii macroeconomice nefavorabile.
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Ce arata datele:

- Deficitul in T3 2025 este sub nivelul din 2024, dar inca peste tinta; cu 10,9 mld. lei peste
obiectivul rectificat.

- Veniturile urca la 24,6% din PIB, peste nivelul din 2024, dar raman insuficiente pentru
contrabalansarea cheltuielilor (29,9%).

- Deficitul curent se reduce usor (98,9% vs. 100,2% in S1), semn al unei incetiniri a cheltuielilor
curente si al cresterii veniturilor.

- Prognoza de 8,97% depinde crucial de atragerea a inca ~55 mld. lei din fonduri europene
pana in decembrie.

Ce functioneaza:

- Impozitul pe venit si salarii: +20% fata de 2024, sustinut de eliminarea facilitatilor si de un
fond al salariilor stabil.

- Impozitul pe dividende: nivel ridicat (efect al distribuirilor accelerate inainte de cresterile
de la Tianuarie 2025 si 2026).

- Contributiile sociale: peste asteptariin T3, cu potential sa depaseasca tinta din buget la
final de an.

- Accizele: revenire puternica dupa T1; ritm apropiat de tinta majorata la rectificare (49,1 mld. lei).

- Rectificarea bugetara: tinte revizuite realist, mai apropiate de o traiectorie credibila.

Problemele majore:

- Fondurile europene: doar 35 mld. lei atrasi din 89 mld. planificati; cel mai mare risc pentru
deficit.

- TVA: evolutie slaba fata de tinta de la inceput de an (+3,8% nominal anual), dar cu o
tendinta de revenire in T3 fata de T2 si T1. Nu sunt semne de scadere a GAP-ului, care
probabil ca a crescut pe fondul cotelor marite.

- Cheltuielile cu bunuri si servicii: accelerare puternica in T3 (+7,4%); risc ridicat de depasire a
plafonului.

- Cheltuielile de personal si asistenta sociala: niveluri record; ritm incetinit, dar inca mare.

- Dobanzile: 39,9 mld. lei (+33% fata de 2024); presiune continua dupa episoadele de

instabilitate.

Crestere economica slaba: PIB real ~1% (vs. 2,5% in buget la inceput de an).

Concluzii TTI:

- Deficitul de 8,4% este atins doar daca se accelereaza atragerea fondurilor europene, se
limiteaza cheltuielile cu bunuri si servicii si se mentin masurile fiscale fara relaxari.

- Revenirea la tinte credibile in rectificare este un pas important, dar insuficient fara
continuarea consolidarii in T4.

- Sustenabilitatea financiara pentru 2026 depinde de disciplina in cheltuieli, de progresul in
combaterea evaziunii si de stabilitatea macroeconomica.

Documentul ANALIZA EXECUTIEI BUGETARE. Trimestrul Ill: 2025 este disponibil pe
website: www.taxinstitute.ro, alaturi de celelalte studii si analize realizate de echipa noastra.



