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Rezumat

Cifrele la noua luni prezinta o usoara ameliorare a situatiei bugetare, ca urmare a
primului pachet de masuri fiscale, dar si a unor eforturi punctuale de scadere a

cheltuielilor curente.

Deficitul nu se afla insa deocamdata pe traiectoria spre tinta de 8,4% din PIB, cu o
estimare mai prudenta in acest moment indicand 8,97% in metodologia nationala.

Continuarea masurilor de consolidare fiscala poate schimba aceasta valoare.

Raman valabile o serie de provocari care pot devia deficitul chiar si de la aceasta
estimare. Cea mai insemnata dintre acestea este absorbtia de fonduri europene, cu
o tinta de 89 miliarde lei, dar cu realizari de doar 35 de miliarde la final de

septembrie.

Estimarea The Tax Institute pentru nivelul deficitului porneste de la presupunerea
ca atat acest obiectiv de incasari, cat si cele de cheltuieli cu dobanzile, subventiile
si transferurile interne vor fi respectate. Intr-un scenariu ipotetic in care doar 50%
din sumele restante ar fi atrase pana in decembrie, deficitul cash ar putea urca la

9,4% din PIB, cu un potential crescut de a atinge 10% - in metodologie ESA.

Executia la noua luni si rectificarea bugetara denota totusi o schimbare de abordare
in ce priveste finantele publice. Atat supraestimarile pe categoriile de venituri, cat
si subestimarile pe partea de cheltuieli au fost in multe cazuri inlocuite de obiective
apropiate de ceea ce prognozam ca e fezabil pentru finalul anului. Ramane
important ca executivul sa mentina ritmul in eforturile de consolidare fiscala pentru

ca aceste tinte sa fie atinse.



Introducere

Preluarea mandatului de catre noul guvern a adus cu sine accelerarea eforturilor de
consolidare fiscala incepute cu reticenta la final de 2024. Prin rectificarea bugetara,
executivul a adus diferitele tinte de venituri si cheltuieli in marje mai credibile,
confirmand insa incapacitatea de a se limita la un deficit de 7% din PIB.

Noile tinte se confrunta si cu un climat macroeconomic diferit de cel preconizat la
realizarea Legii Bugetului pentru anul in curs. Prognozele pentru cresterea PIB se
plaseaza la maxim 1% conform prognozei de vara a guvernului, dar si conform Bancii
Mondiale, Fondului Monetar International si agentiei de rating Fitch, fata de 2,5%
conform Legii Bugetului. Rata inflatiei este estimata de Banca Nationala a Romaniei
la 8,8%, fata de 4,4% in acelasi proiect de buget.

Toate datele din prezentul studiu provin din rapoartele de executie bugetara ale
Ministerului Finantelor sau din calcule proprii pe baza acestor date acolo unde este

indicat.
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I: Deficitul bugetar

Trimestrul lll a fost primul din anul 2025 in care deficitul bugetar a atins valori
inferioare celor din anul 2024. Data fiind tendinta de acumulare in a doua jumatate a
anului, aceasta evolutie denota o mai mare determinare a executivului de a pune in
practica consolidarea fiscala anuntata la finalul anului trecut. Avand in vedere evolutia
diferitelor categorii de venituri si cheltuieli examinate pe parcursul acestei analize,
estimam un deficit bugetar in metodologia nationala de 8,97% la finalul anului, cu 10,9

miliarde lei peste tinta de 8,4% din PIB asumata prin rectificarea bugetara.

Aceste cifre se bazeaza pe masurile fiscale adoptate pana in acest moment. Masuri
suplimentare, dar si cresterea ratei inflatiei pot duce deficitul final mai aproape de tinta
de 8,4%. Este important de subliniat insa ca deficitul in metodologia ESA, in care sunt
asumate tintele fata de Comisia Europeana, a tins in ultimii ani sa fie semnificativ
superior sistemului national. Examinam in cele ce urmeaza principalele categorii de

venituri si cheltuieli.

Graficul nr. 1 — Deficitul bugetar —la 3, 6 si 12 luni — 2022-2025
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lI: Venituri si cheltuieli

Veniturile totale si-au continuat traiectoria ascendenta din trimestrul trecut, depasind
nivelurile din anii anteriori (24,6% din PIB fata de 23,7% in 2024). Aceeasi tendinta
au manifestat-o si cheltuielile totale, cu 29,9% din PIB fata de 29,1%. Pe de alta parte,
structura deficitului s-a modificat. Daca in luna iunie diferenta dintre veniturile si
cheltuielile curente constituia 100,2% din deficitul bugetar, la final de septembrie
aceasta cifra a coborat la 98,9% (Graficul nr. 2). Acest lucru inseamna ca veniturile
ocazionale ale statului (precum cele din capital, donatii sau fonduri europene) se
plasau in surplus fata de cheltuielile ocazionale (precum investitiile), mascand deficitul
rezultat din cheltuieli curente. Tendinta era una deosebit de riscanta data fiind natura
incerta a acestor venituri si rigiditatea cheltuielilor curente, motiv pentru care

inversarea sa este binevenita.

Graficul nr. 2 — Venituri si cheltuieli curente —la 6 si 12 luni — 2022-2025
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Evolutia din acest trimestru se datoreaza faptului ca, desi statul inca obtine venituri

ocazionale in surplus, iar cheltuielile curente se plaseaza la niveluri record, acestea din
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urma si-au incetinit ritmul de crestere, in timp ce veniturile curente si I-au accelerat.
Astfel, diferenta dintre venituri si cheltuieli curente s-a redus, diminuand nevoia de
venituri ocazionale pentru acoperirea deficitului. Cauzele sunt, asa cum vom vedea in
continuare, evolutia mai robusta a diferite categorii de venituri ca rezultat al primului
pachet de masuri fiscale, Tmpreuna cu o usoara incetinire a ritmului cheltuielilor cu
personalul si asistenta sociala. Desi de o dimensiune scazuta, evolutia este una
binevenita si semnaleaza o schimbare de directie. Pentru a aduce Thapoi finantele publice

pe o traiectorie sustenabila, aceste eforturi trebuie sa continue.

Il.1: Principalele categorii de venituri

Il.1.a: Impozit pe venit si salarii

Veniturile din aceasta categorie si-au pastrat traiectul crescator din prima jumatate a
anului, depasind 43 de miliarde lei, sau 2,31% dintr-un PIB estimat la 1.912 miliarde la
finalul anului, fata de 2,07% din PIB in 2024 (Graficul nr. 1). Avansul a fost unul constant,
depasind cu 20% in suma nominala incasarile la 9 luni anul trecut, doar usor sub avansul

de 21,8% din luna iunie.

Incasarile din impozitul pe dividende s-au p&strat mult peste cele de anul trecut (+72%),
desi In scadere fata de lunile anterioare (+84,8% in iunie) ca urmare a incasarii a mare
parte din aceste venituri la 25 ianuarie. Cauzele stau in distribuirea mai multor dividende
decat ar fi fost de asteptat, pentru retinerea cotei de 8% anul trecut. Trebuie subliniat ca
acest trend ar putea continua si in anul 2026, avand in vedere cresterea cotei la 16% de

la 1 ianuarie.

Desi benefic pentru incasarile bugetare, dividendele distribuite cu scopul evitarii unor
cote crescute de impozit sunt o forma de distorsiune si vor duce la incasari mai scazute
decat cele preconizate In prognozele de la baza cresterii de cota. Astfel, desi incasarile la

25 ianuarie 2026 vor fi din nou mai mari decat cele din anii precedenti, aceste dividende
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nu vor mai fi distribuite din nou in viitor sau vor fi distribuite in proportie mai mica, atunci

cand s-ar aplica cota de 16%.

Graficul nr. 3 - Incasari din impozitul pe venit si salarii in T3 - 2022-2025
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Contribuie de asemenea la incasari si impozitul pe salarii, impulsionat de eliminarea
facilitatilor pentru o serie de tipuri de venituri in 2025. Avansul s-a pastrat in marja de
20% - 22% de-a lungul primelor trei trimestre din 2025. Acest lucru poate indica
rezilienta pietei muncii in ciuda eliminarii respectivelor facilitati, fapt confirmat si de
stabilitatea efectivului de salariati in primele 9 luni ale anului, care a oscilat usor intre 5,15
si 5,18 milioane (conform Institutului National de Statistica — efectivul salariatilor la
sfarsitul lunii): o variatie de sub 0,4%, specifica sezonalitatii si incompatibila cu o
deteriorare structurala a pietei muncii. Anul 2026 ne va oferi insa o perspectiva mai clara

asupra efectelor pe termen mediu si lung.

Ritmul Thcasarilor a incetinit usor fata de primul semestru, in continuarea tendintei de
dupa primele luni. Astfel, estimarea pentru finalul anului este de 59,3 miliarde lei, fata de

59,8 miliarde in iunie. Trebuie remarcat ca autoritatile si-au revizuit in sus asteptarile, la
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58,4 miliarde lei, fata de 56,5 in legea bugetului. Ramane de vazut daca tendinta de
fragilizare a incasarilor continua pana la finalul anului, in contextul cresterii economice

precare, cu efecte pe piata muncii si piata de capital.
II.1.b: Taxa pe Valoare Adaugata

Incasarile din TVA, principala problem3 a bugetului in 2025, nu au revenit complet la
nivelul prognozat la inceputul anului. incasarile nete au crescut ca suma nominald cu doar
3,8% fata de septembrie 2024. Ministerul Finantelor explica aceasta evolutie scazuta, in
ciuda inflatiei si a cotelor crescute la 1 august, printr-un numar mai mare de rambursari
decat in mod obisnuit si printr-un consum scazut. Acesta e influentat la randul sau de o
accelerare a consumului inaintea cresterii cotelor — un mecanism similar cu distribuirea
dividendelor inaintea cresterii cotei de impozitare la 1 ianuarie. Ca proportie in PIB,

incasarile din TVA raman sub nivelul anului 2024, cu 4,98% fata de 5%.

Graficul nr. 4 — incasiri din TVA in Trimestrul Ill - 2022-2025
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Pare ca noile autoritati au anticipat acest lucru in rectificarea bugetara. Tinta la 12 luni a
scazut de la 136 miliarde lei, la 133,6 miliarde. Este un semnal ca Ministerul Finantelor
intelege cat de semnificativ este ecartul intre ritmul incasarilor fata de Legea Bugetului,
dar siimportanta prudentei in evaluarea impactului cresterii de cote. Noua tinta este mai
credibila, cu prognoza noastra post-crestere de TVA crescand la 130,3 miliarde lei, fata
de 117,4 miliarde in iunie. Este vital insa ca autoritatile sa continue lupta cu evaziunea,
care nu da semne incurajatoare. Tinta de 133,6 miliarde lei la final de an constituie doar
putin sub 7% dintr-un PIB de 1.912 miliarde. Practic, incasarile ca proportie in PIB au
crescut doar marginal dupa modificarea cotelor. Daca putem atribui partial acest efect
dinamicii consumului, observam ca nici combaterea fraudei nu a facut progrese
semnificative. Romania a pierdut inca un an — si, prin urmare, inca aproximativ 3% din

PIB in venituri la buget — doar din frauda cu TVA.

I.1.c: Contributii de asigurari

Cu incasari de 154,8 miliarde lei, veniturile din contributii de asigurari au depasit 8% din
PIB in septembrie. Este un nivel superior anilor anteriori, dar autoritatile consemneaza c3
se pastreaza in ton cu dinamica fondului de salarii din economie. Merita remarcata
diminuarea usoara a sumelor asteptate la 12 luni prin rectificarea bugetara (Graficul nr.
3). Aceasta schimbare vine in contrast cu prognozele noastre din ultimele luni si cu cea
prezenta. Respectiva categorie de incasari a evoluat pozitiv pe parcursul anului,

plasandu-se constant usor peste asteptari.

Noua prognoza, pe baza unui ritm sustinut al incasarilor, duce veniturile la 12 luni la
209,7 miliarde lei fata de tinta initiala de 205,9 miliarde. Si aici insa autorii rectificarii au
demonstrat prudenta, diminuand asteptarile de incasari usor, cu 800 milioane lei. Este

posibil ca Ministerul Finantelor sa se astepte la o deteriorare a fondului de salarii din
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economie pe finalul anului, ca urmare a conditiilor macroeconomice dificile. In orice caz,

prudenta autoritatilor este binevenita.

% din PIB

Graficul nr. 5 — incasari din contributii de asigurari in Trimestrul Il
—-2022-2025
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Il.1.d: Impozit pe profit

La nivelul de 27,74 miliarde lei la final de septembrie, incasarile din impozit pe profit si-
au accelerat ritmul in ultimele trei luni. Avansul a atins 12,8% anual, fata de 10,9% la
final de iunie. Cu toate acestea, incasarile au incetinit iTh comparatie cu ritmul mediu din
T3 in perioada 2022 — 2024. Prin urmare, prognoza coboara usor de la 40,6 miliarde 1n
analiza din primul semestru, la 40,1. Rectificarea bugetara a anticipat aceasta tendinta si
a redus tinta la 12 luni la 39,8 miliarde. Prin urmare, aceasta se plaseaza acum usor sub
prognoza noastra (Graficul nr. 6).

Similar contributiilor de asigurari, este posibil ca autoritatile sa se astepte la o incetinire
suplimentara a fincasarilor in ultimele trei luni ale anului. O deteriorare a situatiei
economice era insa previzibila cu mult inainte de rectificare. Faptul ca autoritatile aleg
acum sa actioneze in consecinta, desi cu intarziere, este un semnal pozitiv. Acest parcurs
nu este totusi independent de deciziile domestice de politica publica. Mediul de afaceri

poate fi impulsionat, iar Tncasarile pot depasi tinta stabilita, prin masuri bine gandite de

crestere a competitivitatii economiei.

Graficul nr. 6 — incasiri din impozitul pe profit in Trimestrul Ill - 2022-2025
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https://www.taxinstitute.ro/editorial/tax-institute-scrisoare-deschisa-18-decembrie-2024/
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Il.1.e: Accize

Incasarile din accize si-au continuat revenirea de dupa primul trimestru al anului. Parte
din aceasta revenire se datoreaza si cresterilor din primul pachet fiscal. Astfel, la finalul
celui de-al treilea trimestru, veniturile totalizau 35,69 miliarde lei, fata de 22 miliarde in
iunie. Ritmul actual indica 1,2 miliarde lei in plus fata de prognoza anterioara, cu
aproximativ 800 de milioane peste tinta initiala. La rectificare, autoritatile au crescut tinta
conform cu cresterea accizelor, la 49,1 miliarde lei. In acest moment, aceasta tint3 pare
fezabila, cu rezerva volatilitatii datorata politicii de antrepozitare a agentilor economici.

Conform ultimelor rapoarte, autoritatile par sa aiba acest lucru in vedere.

Graficul nr. 7 — incasiri din accize in Trimestrul Ill - 2022-2025
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Il.1.f: Fonduri europene

Categoria de venituri cu cel mai incert parcurs in acest moment este cea a fondurilor
europene. Desi sumele la noua luni au fost cu 30,9% mai mari decat in 2024, acestea se
afla la un nivel decalat semnificativ fata de bugetul pentru anul in curs. Astfel, bugetul a
fost construit pe venituri din fonduri europene la 87,7 miliarde lei, crescute la rectificare
cu 1,349 miliarde, pan3 la 4,66% din PIB. in luna septembrie, aceste incasari s-au ridicat
la 35 de miliarde, sau 1,8% din PIB. Avand in vedere prudenta noilor tinte pe restul
categoriilor de venituri, e foarte probabil ca tinta sa fie credibila in conditiile unui aflux
important de fonduri europene pe finalul anului. Este posibil ca multe dintre aceste
fonduri sa fie aferente sumelor conditionate de reformele din Programul National de
Redresare si Rezilienta, reforme partial implementate prin al doilea pachet de masuri
fiscale.
Graficul nr. 8 — Venituri din fonduri europene, miliarde lei
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Vedem nsa ca aceste reforme sunt adoptate cu greutate, iar calendarul pune in pericol
atragerea sumelor. Ramane de importanta majora ca ele sa fie atrase conform rectificarii.

Orice intarzieri pe aceasta categorie vor alimenta deficitul bugetar.
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Il.2: Principalele categorii de cheltuieli

Il.2.a: Cheltuieli de personal

Cheltuielile de personal au atins 126,67 miliarde lei sau 6,6% din PIB. In sum3a nominal3,
au crescut cu 6% fata de 2024, dar ca pondere in PIB aceasta este cu 0,1% mai scazuta.
Este primul trimestru din anul in curs in care observam o astfel de scadere. Pe de o parte,
acest lucru are loc ca urmare a inflatiei ridicate, dar si a unor masuri punctuale a noului
executiv. Astfel, prognoza in acest moment indica un total de 173 miliarde lei la finalul
anului, sau 9% din PIB. Rectificarea bugetara plaseaza aceasta categorie de cheltuieli la

170,2 miliarde lei, o suplimentare fata de bugetul initial cu 696 milioane lei.

Graficul nr. 9 — Cheltuieli de personal in trimestrele | - lll - 2022-2025
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Tinta prezinta o mai mare credibilitate decat cea din bugetul initial din doua motive. Pe
de o parte suplimentarea indica un mai mare realism din partea executivului. in acelasi
timp, dat fiind ritmul scaderii prognozei intre trimestrele Il si lll, inflatia crescuta anticipata
pentru ultimul trimestru si continuarea reducerii cheltuielilor prin masuri punctuale in

acelasi ritm pot duce suma finala la nivelul bugetat. Trebuie notat ca efectele cresterii de
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salarii din 2024 nu si-au epuizat impactul, anul 2025 fiind primul in care acestea se aplica
pe toate cele 12 luni. Astfel, sumele nominale vor continua sa creasca pana la final de
decembrie chiar si in lipsa unor noi masuri, efectul fiind insa amortizat de inflatie.

Graficul nr. 10 — Cheltuieli de personal in Trimestrul lll - 2022-2025
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I.2.b: Cheltuieli cu asistenta sociala

Similar cheltuielilor cu personalul, cheltuielile cu asistenta sociala si-au incetinit ritmul in
lunile iulie, august si septembrie. Acestea au atins 187,8 miliarde lei sau 9,8% din PIB la
9 luni. Se afla, ca siin lunile martie si iunie, la un nivel superior tuturor anilor anteriori atat
in suma nominala, cat si ca pondere in PIB. Efectele recalcularii pensiilor vor continua sa
se faca simtite pana la final de an, asemenea cresterilor de salarii care nu au avut un
impact anualizat in 2024. Ritmul insa pare sa scada astfel incat suma finala de plata se
indreapta in acest moment spre 249,7 miliarde lei. in conditiile cresterii inflatiei si in lipsa
unor masuri suplimentare de crestere a sumelor in plata, este posibil ca aceasta suma sa
se reduca pana la tinta din rectificare de 246 miliarde lei.
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Graficul nr. 11 — Cheltuieli cu asistenta sociala in Trimestrul lll - 2022-2025
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Autoritatile au stabilit, ca si in cazul cheltuielilor cu personalul, o tinta mai credibila,
crescand bugetul de la 242,2 miliarde lei, la 246 miliarde. Avand in vedere lipsa unor
masuri de reducere a acestor cheltuieli (si dificultatea cu care acestea ar putea fi
adoptate), impactul recalcularii fiind cunoscut din 2024, cu o inflatie prognozata atunci
mult sub nivelul de astazi, este greu de inteles de ce plafonul initial a fost fixat la 242,2

miliarde.

I.2.c Cheltuieli cu bunuri si servicii

Cheltuielile cu bunuri si servicii par sa isi fi inversat tendinta de scadere in al treilea
trimestru, cu o crestere semnificativa (7,4%) in suma nominala fata de 2024. In
comparatie, In trimestrul al doilea aceasta cifra a fost de 1%. Conform Ministerului

Finantelor, sume suplimentare s-au alocat autoritatilor locale si pentru decontarile de
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medicamente. Rectificarea bugetara plaseaza tinta la 95 de miliarde, in crestere cu 321
de milioane lei. Prognoza noastra creste de la 98,3 miliarde lei la 102,1. Este dificil de
anticipat cum va reusi executivul sa se incadreze in aceasta limita, deja greu de atins chiar
si pe ritmul din iunie. Aceasta categorie de cheltuieli este mai flexibila decat cea de
cheltuieli cu asistenta sociala si cheltuieli de personal. Este vital sa se ia masuri de corectie
pentru a readuce aceste cheltuieli in limitele bugetate. in caz contrar, aceste cheltuieli
risca sa devina Tn ultimul trimestru una dintre principalele probleme ale executiei

bugetare.

Graficul nr. 12 — Cheltuieli cu bunuri si servicii in Trimestrul Ill - 2022-2025
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I.2.c Cheltuieli cu subventii si de investitii

Cheltuielile cu subventii si investitii s-au plasat sub nivelurile anticipate prin bugetul
initial. Primele au totalizat 4,8% din PIB, sau 9,3 miliarde lei Tn suma nominala, un nivel
net inferior anilor trecuti. De altfel, aceasta tendinta s-a mentinut pe tot parcursul anului.
Cu o evolutie similara anilor anteriori, ne asteptam la cheltuieli de 12,74 miliarde lei la
final de an. Guvernul a suplimentat Thsa suma de 13,93 miliarde lei la rectificare cu 532
de miliarde, ceea ce ar putea indica anticiparea unor sume mari de plata pentru finalul
anului. Cheltuielile de investitii au totalizat 82,62 de miliarde dintr-un total de 155,4
miliarde, suplimentate la rectificare fata de initialul de 149,6 miliarde lei. Aceste doua
categorii raman de urmarit pentru o crestere semnificativa de cheltuieli efective pe final

de an, conform bugetului.

Graficul nr. 13 - Cheltuieli cu subventii — 2022-2025
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Il.2.c Cheltuieli cu dobanzi

Cheltuielile cu dobanzile au totalizat 39,94 miliarde lei, o suma cu 33% mai mare decat
la 9 luni in 2024. Dupa cresterea semnificativa a obligatiilor de plata din primavara,
rectificarea a suplimentat bugetul acestei categorii cu 15%, pana la 53,9 miliarde lei, sau
2,8% din PIB. Platile cu dobanzile au fost pe parcursul verii si in luna septembrie intr-o
spirala ascendenta constanta, iar suplimentarea de la rectificare pare sa indice ca aceasta
tendinta va continua, ca urmare a consecintelor pe pietele financiare a episodului de
instabilitate din prima parte a anului si a nivelului nesustenabil al deficitului.

Graficul nr. 14 — Cheltuieli cu dobanzi in Trimestrele | - lll - 2022-2025
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Ill: Concluzii

Dupa un semestru de obiective nerealiste, cu supraestimari grosiere si deliberate pe
venituri (lucru remarcat si de Consiliul Fiscal), dar si obiective iluzorii in materie de
cheltuieli publice, executia pentru trimestrul al treilea semnalizeaza o schimbare de
directie in finantele publice. Aceste obiective sunt dublate de efortul facut prin primul
pachet de masuri fiscale, costisitor politic, dar de importanta vitala pentru stoparea

escaladarii deficitului spre zone superioare celor de anul trecut.

Efortul de corectie nu este insa incheiat. In acest moment, executivul se indreapta spre
un deficit de 10,9 miliarde peste obiectivul asumat. Efectele cresterilor de salarii si al
recalcularii pensiilor din anul 2024 se fac inca simtite, desi in cazul primei categorii ele au
fost aduse partial sub control prin masuri punctuale si prin inflatie.

O categorie de venituri si una de cheltuieli merita atentie sporita. Incasarile de fonduri
europene se afla la mare distanta de obiectivul din rectificarea bugetara. In acelasi timp,
cheltuielile cu bunuri si servicii risca sa depaseasca plafonul stabilit, in ciuda unei mai

mari flexibilitati de a le ajusta decat in privinta altor cheltuieli curente.

Continuarea adoptarii de pachete fiscale care sa consolideze sustenabilitatea finantelor
publice, competitivitatea economiei romanesti si sa ofere conditii egale de joc pentru
agentii economici este garantia respectarii tintei de 8,4% deficit la final de an. lar de

respectarea acestei tinte tine credibilitatea obiectivului de deficit pentru 2026.
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Nota metodologica

Sursa datelor: Pentru prezenta analiza, s-au folosit date publice din rapoartele lunare
privind executia bugetara in perioada ianuarie 2022 — septembrie 2025, publicate de

Ministerul Finantelor  (https://mfinante.gov.ro/domenii/bugetul-de-stat/informatii-

executie-bugetara).

Produsul Intern Brut (PIB) utilizat pentru raportari este cel din cea mai recenta estimare

oficiala a Comisei Nationale de Strategie si Prognoza (https://cnp.ro/wp-
content/uploads/2025/09/Prognoza-Vara-2025-2028_5-sept-2025.pdf), in valoare de
1.912 miliarde lei pentru anul 2025.

Seria de date INS citata este in Tempo Online: FOM105E - Efectivul salariatilor la sfarsitul

lunii pe activitati (sectiuni si diviziuni) ale economiei nationale CAEN Rev.2 — publicata la
12 noiembrie 2025 (http://statistici.insse.ro:8077/tempo-online/#/pages/tables/insse-
table).

Metodologia de calcul: Proiectiile (denumite in raport ,prognoze”) pentru finalul anului
2025 au fost realizate de The Tax Institute pe baza datelor disponibile la 9 si 12 luni in
perioada 2022-2025. Metodologia principala de extrapolare se bazeaza pe raportul
dintre nivelul incasarilor in al treilea trimestru si cele de la finalul anului in perioada 2022-
2024. Media raportului intre 2022 si 2024 a fost folosita ca raportul estimat pentru anul
2025. Proiectiile de incasari si cheltuieli la 12 luni in 2025 sunt bazate pe acesta.

Proiectiile reprezinta estimari si sunt supuse unui grad de incertitudine, putand fi
influentate de factori macroeconomici si de modificari legislative neprevazute la

momentul redactarii analizei.

Noiembrie 2025,
The Tax Institute
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