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Studiu Instant Factoring:
Evolutia si caracteristicile microintreprinderilor din Romania

Instant Factoring a realizat un studiu detaliat al microintreprinderilor din Romania (companiile
cu cifra de afaceri anuala de pana la 500.000 EUR) si a radiografiat evolutia acestora in
ultimii 5 ani. Acest studiu ofera o imagine de ansamblu asupra microintreprinderilor din
Romania in privinta cifrei de afaceri, a fortei de munca, a profitabilitatii, a situatiei financiare,
precum si a evolutiei acestui segment de companii in vederea identificarii principalelor
oportunitati, riscuri si tendinte.

Studiul are la baza datele financiare anuale, neajustate, agregate, raportate de toate
companiile locale la Ministerul Finantelor Publice (la sfarsitul perioadei). Alte surse oficiale
care au fost folosite in cadrul acestui studiu includ: Institutul National / European de Statistica
(INS / Eurostat), Banca Nationald a Romaniei (BNR), Fondul Monetar International (FMI) si
Comisia Europeana (CE). Cifrele utilizate sunt cele aferente rezultatelor financiare
preliminare ale anului 2018.

Toate cifrele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel, iar cursul de schimb folosit
pentru segmentarea pe tipul de companii este cel publicat de BNR la sfarsitul perioadei
(B/mld.=miliard, M/mil.=milion, K=mii).

Segmentarea dupa tipul companiilor are la baza urmatoarele valori:

. VALOARE

232,195 233,000
2018 250K 1,164,925 1,165,000
500K 2,270,550 2,270,000

*Tabelul prezinta valorile aferente cursului de schimb pentru 2018 (sfarsitul perioadei)
folosite in segmentarea pe tipuri de companii: 50K EUR=50.000%4,6639=232.675 LEI.
** Valoarea rotunjita (233.000 LEI) este folosita pentru usurarea prezentérii informatiei.

Studiul va fi publicat in 3 etape distincte, aceasta fiind a doua, si inter-relationate, oferind
tuturor celor interesati o radiografie a acestui segment important al economiei, dar care in
ultimii 30 de ani a fost lasat s& se dezvolte prin forte proprii, deseori ignorat, primind foarte
putin sprijin sau deloc din partea autoritatilor de stat, a institutiilor financiare sau a
organizatiilor ce au ca obiect al activitatii dezvoltarea de politici economice sustenabile la
nivel national. in economiile dezvoltate, acest segment este cel mai dinamic si angajeaza
cel mai mare volum de forta de munca.

! Date extrase la iulie 2019
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Gradul de indatorare, lichiditati si finantare

Cea de-a doua etapa a studiului are in vedere situatia datoriilor, a lichiditatilor si finantarilor
microintreprinderilor, urmarind: gradul de indatorare, segmentarea sectoriala a datoriilor si a
capitalurilor proprii, a datoriilor curente si totale, creantele microintreprinderilor, DSO, DSP si
lichiditatea curenta, precum si datoriile comerciale, bancare si imprumuturile actionarilor.

1.1 Gradul de indatorare pe tip de companii

(Datorii totale/Active totale, %, 2018p)
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Gradul de indatorare compara datoriile cu activele microintreprinderilor din Romania. In
general, cu cat indicatorul este mai mare, cu atat mai indatorata este compania respectiva si
mai slaba baza de capital. La nivel sectorial, industria extractiva a avut cel mai mare grad de
indatorare de 124%, fiind urmata de energie & gaze (102%) si de comertul cu amanuntul
(90%). La polul opus regasim sanatatea si activitatile profesionale cu 49%, respectiv 52%.

1.2 Capitaluri proprii si datorii totale pe tip de companii

(B=miliarde lei, 2018p)
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1.3 Segmentarea sectoriala a capitalurilor proprii si a datoriilor totale

(B=miliarde lei, 2018p)
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in medie, datoriile totale au insemnat 75,5% din sursele de finantare in 2018. Companiile cu
o cifra de afaceri cuprinsa intre 250-500K euro au fost cel mai bine capitalizate cu 58%, in
timp ce la polul opus, companiile cu cifra de afaceri egala cu 0 aveau o pondere de 90% a
datoriilor in total.

Dintre cele 525K de companii, 197K (37,5%) au inregistrat capitaluri proprii negative in 2018.

1.4 Segmentarea sectoriala a datoriilor curente si totale

(Numar de companii active, K=mii, 2018p)

Datorii curente -
Datorii totale -

1548 1508

198 1.8 1.5B

=}
=}
©
o
N
@

=
@
@
=)
@
@
w
@

ridicata
Educatie ff =

& suport

Cultura &
divertisment

Extractiva
financiare

Imobiliare
Comert cu [=%
amanuntul
Comert cu [
depozitare
Hoteluri & i§
restaurante
Intermedieri [
Sanatate &
asistenta sociala

Prelucratoare
Agricultura
Transport &
Energie & gaze
Comert auto
Servicii admin.
Distributia apei f§ ¢
&salubritate



»

JF
INSTANT
FACTORING

Datoriile curente (de sub un an) au fost de 122 miliarde de lei in 2018 si au reprezentat
60,5% din totalul datoriilor. Dupa marimea lor, companiile cu cifra de afaceri zero au avut
cele mai mari datorii curente in 2018 de aproape 35,7 de miliarde de lei (29,2% din total
datorii curente), urmate de cele din intervalul 50-250K (35,6 miliarde, respectiv 29,1%), de
cele sub 50K euro (31,2 miliarde respectiv 25,6%) si de cele din intervalul 250-500K euro cu
19,6 miliarde de lei (16%).

2.1 Segmentarea sectoriala a creantelor microintreprinderilor
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Creantele microintreprinderilor au fost de 58,8 miliarde de lei in 2018. Dupa tip, companiile
din intervalul 50-250K euro au avut cele mai mari creante in 2018 de aproape 20 miliarde de
lei (33,6% din total creante), urmate de cele cu cifra de afaceri zero (13,4 miliarde respectiv
22,8%), cele cu cifra de afaceri de sub 50K euro (13,2 miliarde lei respectiv 22,4%) si de cele
din intervalul 250-500K euro cu 12,4 miliarde de lei (respectiv 21,2%).
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2.2DSO, DPO si Lichiditatea curenta*
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* N/A pentru companiile cu cifra de afaceri mai mica sau egala cu 0

Perioada medie de incasare a creantelor (DSO=Creante*360/Cifra de afaceri) si perioada
medie de plata a datoriilor (DPO=Datorii curente*360/Cifra de afaceri) au fost in 2018 de
164, respectiv 341 de zile. Pe tip de companii, cea mai buna pozitie de lichiditate au
inregistrat-o cele mai mari dintre companiile analizate, respectiv cele din intervalul 250-500K
euro.

2.3 Segmentarea sectoriala a DSO, DPO si Lichiditatea curenta*
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* Pentru consecventa datelor, perioada medie de incasare si cea de platé au fost calculate folosind cifra de
afaceri, astfel incat sectoarele de Intermedieri financiare & Imobiliare au fost excluse.
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3.1 Datorii comerciale pe tip de companii

(B=miliarde lei, 2018p)
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Riscurile de finantare apar atunci cadnd o entitate nu poate obtine fonduri suficiente pentru
indeplinirea obligatiilor financiare. Datoriile comerciale au reprezentat 19% din total in 2018,
iar comertul cu amanuntul, constructiile si comertul cu ridicata au avut peste jumatate din
total.

3.2 Plati si furnizori restanti pe tip de companii

(B=miliarde lei, 2018p)
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La nivel sectorial micro-companiile din constructii au inregistrat cel mai mare nivel al platilor
restante de 2 miliarde de lei, urmate de cele din comertul cu ridicata (1,6 miliarde lei) si de
industria prelucratoare (700 milioane de lei).

La polul opus s-au situat companiile active in sectoarele de distributie a apei & salubritate si
educatie, cu plati restante de 27,7, respectiv 12,9 miliarde lei in 2018.

3.3 Creditele acordate de institutiile de credit

(pe sectoare de activitate, miliarde lei)
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Creditele acordate companiilor roménesti au crescut cu 4,8% fata de decembrie 2017 si cu
15,6% fata de decembrie 2013, la 195,4 miliarde de lei in decembrie 2018. Potrivit datelor
BNR sectorul serviciilor a beneficiat de cea mai mare pondere (45%), urmat de industrie
(29%) si de constructii (11%).

In primele 5 luni din 2019, creditele acordate companiilor locale au crescut cu 2,7% fata de
decembrie 2018, la aproape 200 de miliarde de lei in mai 2019. Cel mai insemnat avans
procentual a fost inregistrat de agricultura (+3,2%) la peste 16 miliarde de lei.

3.4 Sumele datorate asociatilor/actionarilor pe tip de companii

(B=miliarde lei, 2018p)
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Sumele datorate de microintreprinderi asociatilor/actionarilor au fost de 73,5 miliarde lei in
2018. Cea mai mare pondere de 33% a fost Tnregistrata la nivelul companiilor cu o cifra de
afaceri mai mica de 50K euro, urmata de cele cu cifra de afaceri zero (30%) de cele din
categoria 50-250K euro (27%) si de cele mai mari analizate (10% din total).

3.5 Impozitele si contributiile platite la bugetul de stat

(B=miliarde lei, 2018p)
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Impozitele si contributiile platite de micro-companiile roménesti la bugetul de stat au fost de
4,2 miliarde de lei in 2018. Cea mai mare pondere de 43% a fost inregistrate la nivelul
companiilor din categoria 50-250K euro (43%) urmate de cele mai mari companii analizate
(30% din total).

Concluzii

Starea financiara a microintreprinderilor a fost una ingrijoratoare in 2018, tindnd cont ca
37,5% dintre acestea au inregistrat capitaluri negative. Companiile cu cifra de afaceri de
250-500K euro au fost mai bine capitalizate, la un nivel de 58%, insa la polul opus,
companiile cu cifra de afaceri egala cu 0 aveau o pondere de 90% a datoriilor in total.

Un alt semnal de alarma este durata mare de incasare a creantelor, care duce mai departe
la neplata datoriilor si afecteazé direct nivelul de lichiditati din firma. Pentru companiile cu
cifra de afaceri de pana in 50K euro, perioada medie de incasare a creantelor a ajuns la 228
de zile, iar cea de plata a datoriilor la 538 de zile.

Pentru a-si regla nivelul lichiditatilor din companie, unele firme au optat pentru credite.
Acestea au crescut cu 4,8% fatd de decembrie 2017 si cu 15,6% faté de decembrie 2013,
sectorul serviciilor beneficiind de cea mai mare pondere, de 45%.
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Despre InstantFactoring.com

Instant Factoring este prima companie fintech de factoring online din Roméania dedicata
companiilor mici si microintreprinderilor si membru al Asociatiei Europene de companii Fintech
Innovate Finance cu sediul la Londra.

Instant Factoring este un IFN finregistrat la Banca Nationalda a Romaniei. Prin lansarea
platformei de online factoring www.instantfactoring.com, compania isi asuma misiunea de a
sprijini dezvoltarea micilor companii prin solutii de finantare rapida si facila, cu ajutorul
tehnologiei. Instant Factoring este dublul cistigator al premiului Central European Startup
Awards ,Startup of the Year” si,, Best Fintech Startup” in 2018.




